¥ JESENSKA NAPOVED
GOSPODARSKIH GIBANJ 2023

Konferenca komunalnega gospodarstva
PodcCetrtek, 21. september 2023
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¥ Sestavljeni kazalnik PMI v

Vrednost PMI

evrskem obmocju kaze na upad
aktivnosti v tretjem cetrtletju

Sestavljeni kazalnik = Predelovalne dejavnosti
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Vir: S&P Global. Opomba: Vrednost PMI nad 50 nakazuje na rast, pod 50 pa na njegovo kréenje.

J Cene surovin so se znizale na

ravni pred vojno v Ukrajini, a
Se precej presegajo ravni iz
leta 2019

——Energenti ——Neenergetske surovine
Hrana ——Kovine
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Vir: Svetovna banka.



¥ ECB obrestna mera glavnega
refinanciranja je v zacetku
septembra znasala 4,25 %

——ECB obrestna mera glavnega refinanciranja
FED ciljna obrestna mera (sredina razpona)
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Vir: BIS.

¥ Rast kreditov podjetjem se ob
zaostrovanju pogojev
zadolzevanja hitro upocasnjuje

Slovenija ~ ——Evrsko obmocje
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Vir: BS in ECB.



¥ Predpostavke napovedi glede gospodarske rasti
v najpomembnejsih trgovinskih partnericah

2023 2024 2025

Realne stopnje rasti BDP, v % 2022 februar| september februar| september| september
2023 2023 2023 2023 2023

EU 34 0,8 0,7 1,6 1,4 1,8
Evrsko obmocje 33 0,9 0,8 1,5 1,3 1,6
Nemcija 1,8 0,2 -0,3 1,3 1,1 1,3
Italija 3.7 0,8 1,0 1,0 1,0 1,2
Avstrija 4,8 0,5 04 1,4 1,4 1,7
Francija 2.3 0,6 0,8 1,4 1,2 1,6
Hrvaska 6,2 1,2 2,9 1,9 2,6 2,8
Rusija -2,1 0,3 1,5 2,1 1,3 1,5
Rast tujega povprasevanja, v % 9,4 2,9 1,4 34 2,9 3,2

Vir: za leto 2023 Eurostat (2023); za ostala leta predpostavke UMAR na podlagi Consensus Economics (2023a, 2023b), ECB (2023b), EK (2023), FocusEconomics (2023, 2023a), IMF(2023), WIIW (2023) ocena UMAR.

A UMAR



¥ Prva letna ocena BDP s strani SURS — nizja rast in viSina A UMAR
BDP v letu 2022 kot je izhajalo iz cetrtletnih podatkov

Objava31.8.23

¢ Revizija v o.t. glede na objavo 18. 2. 23 (desna os)
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Vir: SURS. Vir: SURS, prera¢un UMAR.



¥ Najvecja sprememba pri realni rasti zasebne potrosnje /& UMAR
In dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti

Bruto domaci proizvod - Dodana vrednost -

Uvoz blaga in storitev
Ostalo (A,B,D,E)

Izvoz blaga in storitev

Javne storitve (0-Q)

Bruto investicije v OS

Trzne storitve (G-N,R,S,T)
Bruto investicije

o 3 Gradbenistvo
Potrosnja drzave

Zasebna potrosnja Predelovalne dejavnosti

-7 6 5 -4 -3 -2 -] 0 1 2 -6 -4 ) 0 2 4

Sprememba v realnih st. rasti (v o. t.) Sprememba v realnih st. rasti (v o.t.)

Vir: SURS, prera¢un UMAR. Vir: SURS, preracun UMAR.



f Prva letna ocena za leto 2022 spreminja izhodiS¢a napovedi #umar

- ocena realne dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih in
produktivnosti sedaj kaze na znizanje

- Z znizanjem zasebne potrosnje se je spremenil tudi kazalnik stopnje
varcevanja, ki je zdaj precej viSja

...kaze da je bilo pokovidno okrevanje bolj osredotoCeno na leto 2021, na
vecji vpliv padca kupne moci in vecjo previdnost gospodinjstev pri troSenju,
kot je bilo prvotno ocenjeno ter mocCnejsi vpliv stroskovnih pritiskov na
aktivnost v pretezno izvoznem delu gospodarstva v letu 2022



¥ Gospodarska rast je bilav prvem ¥ Gospodarska klima v Sloveniji
polletju skromna, najvisja je bila v zadnjih mesecih na najniz;ji
rast investicij v osnovna ravni po epidemiji
sredstva

L ) . . Gospodarska klima —Predelovalne dej.
——Potrosnja gospodinstev Potrosnja drzave Trg. na drobno Storitvene dej
—Bruto investicije v OS ——Izvoz blaga in storitev —Gradbeniitvo Potrogniki
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Vir: SURS. Vir: SURS, preracuni UMAR.



¥ Realni stroski dela na enoto
proizvoda v predelovalnih
dejavnostih rastejo
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Vir: SURS; preracuni Umar. Opomba: Realni stro$ki dela na enoto proizvoda prikazujejo razmerje med
nominalno izrazenimi sredstvi za zaposlene na zaposlenega in produktivnostjo. Leta 2020, v manjSem obsegu
pa tudi leta 2021, je bila rast sredstev za zaposlene podprta s subvencijami v okviru protikoronskih paketov,
zato v teh letih kazalnik stroSkov dela na enoto proizvoda precenjuje dejanske stroSkovne pritiske podijetij.

¥ Proizvodnja energetsko
Intenzivnih panog ostaja
medletno nizja

mjan—jun 2023/jan-jun 2022 [ 2022/2021

PREDELOVALNE DEJAVNOSTI
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Vir: SURS, prerac¢uni UMAR. Opomba: *razdelitev glede na tehnolo$ko zahtevnost.
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¥ Jesenska napoved gospodarske rasti 2023 & UMAR

. . 2022 (SURS) 2023 2024 2025
Realne stopnje rasti,
v % februar avgust februar | september februar | september| september

2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

Bruto domaci proizvod 54 2,5 1,8 1,6 2,5 2,8 2,5
lzvoz 6,5 7,2 2,1 0,1 4,1 3,3 3,8
Uvoz 9,8 9,0 1,8 -3,9 3,6 5,3 3,9
aldolmey ayes tim ~2,1 1,0 08 3,7 0,6 1,5 0,1
(prispevek k rastiv o. t.)
Zasebna potro3nja 8,9 3,6 1,2 0,9 1,8 2,3 1,8
Drzavna potrosnja 0,9 -0,5 1,2 1,4 1,8 1,9 2,2
Bruto investicije v 78 3,5 28 4,5 2.2 55 4,3
osnovna sredstva
Sprememba zalog in
vrednostni predmeti 1,1 1,0 -0,5 -3,8 0,0 1,5 0,0
(prispevek k rastiv o. t.)

Vir: SURS, 2023-2025 napoved UMAR.



¥ Po prvi letni oceni SURS za 2022 nizja nominalna
raven BDP od spomladi napovedane v celotnem
obdobju napovedi

BDP, feb/mar23 mBDP, avg/sep23
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Vir: SURS, 2023-2025 napoved UMAR.
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¥ Letos se bo rast izvoza, zlasti blagovnega, & UMAR
obcutno umirila

—|zvoz blaga in storitev —Uvoz trgovinskih partneric (tuje povprasevanje)*
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Vir: SURS, napoved UMAR glede izvoza in predpostavka UMAR glede tujega povprasevanja, ki temelji na virih, navedenih pri tabeli s predpostavkami gospodarske rasti v nasih najpomembnejsih
trgovinskih partnericah. Opomba: *Realni uvoz trgovinskih partneric, tehtan s slovenskim delezem izvoza v te drzave.



J Rast investici|

Prispevki k rasti, vo. t.

15

Letosnja krepitev investicij izhaja iz gradbene
dejavnosti, krepijo se zlasti investicije v zgradbe
In objekte, investicije v opremo in stroje upadajo
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Vir: SURS, napoved UMAR.

V % vseh podjetij

& UMAR

Kapacitete v gradbenistvu so visoko
zasedene, podobno kot leta 2008
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Vir: SURS, prera¢uni UMAR. Opomba: Omejitveni dejavniki v gradbeni$tvu, 12-mesecne drsece sredine.



J Rast zasebne potrosSnje /& UMAR

Realni prihodek v gostinstvu se umirja, prodajav Rast zasebne potrosnje se bo letos umirila,
trgovini na drobno pa je nizja kot pred letom, po v naslednjih dveh letih pa se bo ob realni
daljSem obdobju upada se je okrepila prodaja rasti dohodkov in transferjev okrepila

avtomobilov
I Stopnja varcevanja

——Realni prihodek v trgovini z nezivili —Zasebna potrosnja, realna rast
——Realni prihodek v trgovini z Zivili in pijacami ——Razpolozljivi dohodek?*, realna rast
——Prodaja osebnih avtov fizicnim osebam 25
—Realni prihodek v gostinstvu (desna os) 20
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Vir: SURS, ocena (za 2019-2022) in napoved (za 2023-2025) UMAR.
Vir: SURS, napoved UMAR. Opomba: za gospodinjstva in NPISG, *deflacioniran z deflatorjem zasebne potrosnje.



¥ Nadaljnja rast zaposlenosti in upadanje brezposelnosti, & UMAR
Ki pa se upocasnjujeta

Zaposlenost, rastv%
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Vir: SURS, napoved UMAR.



¥ Okrepljeno zaposlovanje tujih drzavljanov in se & UMAR
naprej veliko pomanjkanje delovne sile

Prispevek tujih drzavljanov k medletni rasti Nerealizirano povprasevanje po delavcih
zaposlenosti je visok (90%), posledi¢éno (stopnja prostih delovnih mest) se umirja,
narasca njihov delez v delovno aktivnih (14%) a ostaja visoko
Prispevek tujcev k rasti zaposlenosti, v % (leva os) 1I3jrede!ovalne dej. (;radbeniétvo
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Vir: SURS, prerac¢uni UMAR. Vir: Eurostat.



¥ Napovedi rasti povprecne place na zaposlenega

2023 2024 2025

Stopnjerast, v'% 2022 februar| september februar| september| september
2023 2023 2023 2023 2023

Bruto placa na zaposlenega — nominalno 2,8 8,3 8,6 6,0 5,6 5,5
- zasebni sektor 6,2 8,0 8,5 6,5 6,5 5,5
- javni sektor -2,5 8,7 8,9 5,1 4,0 5,4
Bruto placa na zaposlenega - realno -5,5 11 1,0 1,8 1,7 2,7
- zasebni sektor -2,4 0,9 0,9 2,2 2,5 2,7
- javni sektor -10,4 1,5 1,2 0,9 0,1 2,6

Vir: SURS, 2023-2025 napoved UMAR.
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& UMAR
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Vir: SURS, preracuni UMAR.



¥ Cene energentov v EMU in Sloveniji upadajo, rast cen & UMAR
hrane se umirja, a ostaja visoka

. Hrana
Energenti
——Evrsko obmocje ——Slovenija ——Evrsko obmocje —Slovenija
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Vir: Eurostat. Vir: Eurostat.



¥ Visoka tudi storitvena inflacija in rast cen neenergetskega  #UMAR
Industrijskega blaga (umirja se predvsem rast cen trajnega
blaga)

Storitve Neenergetsko industrijsko blago
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Vir: Eurostat. Vir: Eurostat.



¥ Ob odsotnosti sokov se bo inflacija Se naprej umirjala ... & UMAR
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Vir: SURS, napoved UMAR.



¥ Z uresnicitvijo Jesenske napovedi so povezane nekatere & UMAR
negotovosti, ki izhajajo zlasti iz:

« gospodarskih razmer v mednarodnem okolju, kjer se aktivhost umirja,

 sirsih gospodarskih posledic nedavnih poplav v Sloveniji,

* hitrosti umirjanja inflacije in

« vplivov poslabsevanja stroskovne konkurenc¢nosti na izvozni sektor
gospodarstva.



¥ Makroekonomski izzivi, moznosti za povecanje & UMAR
gospodarske uspesnosti

- demografska gibanja — zagotavljanje kadrov v zadostnem obsegu

- ucinkovitost crpanja EU sredstev (kohezijska politika, Nacrt za
okrevanje in odpornost)

- izvedba reformnega dela paketa Nacrta za okrevanje in odpornost
(prilagoditve sistemov socialne zascCite, okrepitev podpore raziskavam,
inovacijam in digitalizaciji za povec€anje produktivnosti, trajnostna
preobrazba na stevilnih podrocjih)



¥ Hvala za pozornost, vabljeni k branju publikacij UMAR: & UMAR

»Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2023

https://www.umar.si/napoved-gospodarskih-gibanj/

»Kratke analize — aktualno o poslovanju gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih,
trgovini, dejavnosti prometa in skladiS¢enja v letu 2022

https://www.umar.si/publikacije/kratke-analize/

» Porocilo o razvoju (vsako leto)

https://www.umar.qov.si/publikacije/porocilo o razvoju/

> Strategija dolgozive druzbe
http://www.umar.gov.si/fileadmin/user upload/publikacije/kratke analize/Strateqgija dolgozive dr

uzbe/lUMAR SDD.pdf

» Ekonomski izzivi 2019 (financiranje sistemov socialne zascite)

https://www.umar.gov.si/fileadmin/user upload/publikacije/izzivi/2019/El 2019 cel.pdf

»Evropski steber socialnih pravic: Slovenija 2000-2020 (avgust 2021)

https://www.umar.qov.si/publikacije/evropski-steber-socialnih-pravic/



https://www.umar.si/napoved-gospodarskih-gibanj/
https://www.umar.gov.si/publikacije/porocilo_o_razvoju/
http://www.umar.gov.si/fileadmin/user_upload/publikacije/kratke_analize/Strategija_dolgozive_druzbe/UMAR_SDD.pdf
https://www.umar.gov.si/fileadmin/user_upload/publikacije/izzivi/2019/EI_2019_cel.pdf
https://www.umar.gov.si/publikacije/evropski-steber-socialnih-pravic/

